SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2002 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Espontanea

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42
4-NIRE

23.3000.1985-7

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. ANTONIO FREDERICO OZANAN Ne. 1440 DA GRAMA

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
13219-001 JUNDIAI SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 4532-1000 0000-0000 0000-0000 0000000

11-DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

011 4532-1082 0000-0000 0000-0000

15 - E-MAIL

edivaldobrito@reebok.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

MILTON CARDOSO DOS SANTOS FILHO

2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

AV. ANTONIO FREDERICO OZANAN, N° 1440 DA GRAMA

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
13219-001 JUNDIA] SP
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 4532-1000 0000-0000 0000-0000 0000000

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 4532-1082 0000-0000 0000-0000

16 - E-MAIL

edivaldobrito@reebok.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 -INiclo 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2002 31/12/2002 3 01/07/2002 30/09/2002 2 01/04/2002 30/06/2002
9 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/C 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
AURIVALDO COIMBRA DE OLIVEIRA 270.967.698-20
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2002

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS S/A.

3 - CNPJ
50.926.955/0001-42

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1 - TRIMESTRE ATUAL

2 - TRIMESTRE ANTERIOR

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

(Mil) 30/09/2002 30/06/2002 30/09/2001
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 2.852.568 2.852.568 2.852.568
2 - Preferenciais 3.169.572 3.169.572 3.169.572
3 - Total 6.022.140 6.022.140 6.022.140

Em Tesouraria

4 - Ordinérias 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1220000 - Téxtil, Vestuario e Calgados

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

COM. IMP. EM GERAL NOTADAMENTE DE CALCADOS, ROUPAS

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

6 - ESPECIE E
CLASSE DE
ACAO

1-ITEM |2 - EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacado Espontanea

Data-Base - 30/09/2002

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO
1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA
ALTERAGAO

(Reais Mil)

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS
(Mil)

8 - PREGO DA AGAO NA
EMISSAO
(Reais)

01 29/11/2000

126.464

3.139

Subscrigao Particular em Dinheiro

261.053

12,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
14/11/2002

2 - ASSINATURA
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/09/2002
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

01176-2 VULCABRAS S/A.

3 - CNPJ
50.926.955/0001-42

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2002 4 - 30/06/2002

1 Ativo Total 15.566 15.744
1.01 Ativo Circulante 72 87
1.01.01 Disponibilidades 6 8
1.01.02 Créditos 20 68
1.01.02.01 Clientes 20 68
1.01.03 Estoques 0 9
1.01.04 Outros 46 2
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 13.318 13.347
1.02.01 Créditos Diversos 3.558 3.586
1.02.01.01 Depésitos Judiciais 3.558 3.586
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 9.760 9.761
1.02.03.01 Bens nédo destinados a atividade 7.408 7.408
1.02.08.02 Titulos da Divida Publica 1.944 1.944
1.02.03.03 Outros 408 409
1.03 Ativo Permanente 2.176 2.310
1.03.01 Investimentos 0 0
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.03.02 Imobilizado 2.176 2.310
1.03.03 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2002

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS S/A.

3 - CNPJ
50.926.955/0001-42

02.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2002 4 - 30/06/2002

2 Passivo Total 15.566 15.744
2.01 Passivo Circulante 3.020 3.011
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 39 22
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigoes 1 2
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 2.935 2.942
2.01.06.01 Provisdo Trabalhista 2.806 2.804
2.01.06.02 Outras Provisées 129 138
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 45 45
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 40.459 23.636
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 31.339 15.963
2.02.03.01 Proviséo para Contingéncia 2.410 2.410
2.02.03.02 Provisao para Perdas ¢/ Investimentos 28.517 13.141
2.02.03.03 Outras Provisbes 412 412
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 738 601
2.02.05 Outros 8.382 7.072
2.02.05.01 Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS 6.373 5.063
2.02.05.02 Crédito para Futuro Aumento de Capital 0 0
2.02.05.03 Outros 2.009 2.009
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido (27.913) (10.903)
2.05.01 Capital Social Realizado 126.464 126.464
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagcao 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (154.377) (137.367)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2002

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS S/A.

3-CNPJ
50.926.955/0001-42

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2002 a 30/09/2002 4 - 01/01/2002 a 30/09/2002 5 - 01/07/2001 a 30/09/2001 6 - 01/01/2001 a 30/09/2001

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 40 217 0 0
3.02 Dedugobes da Receita Bruta (12) (62) 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 28 155 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (37) (193) 0 0
3.05 Resultado Bruto 9) (38) 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (17.106) (22.031) (5.595) (12.451)
3.06.01 Com Vendas (150) (225) (129) (394)
3.06.02 Gerais e Administrativas (286) (857) (246) (950)
3.06.03 Financeiras (238) (439) 10 5
3.06.03.01 Receitas Financeiras 22 50 24 158
3.06.03.02 Despesas Financeiras (260) (489) (14) (153)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (16.432) (20.510) (4.982) (9.881)
3.06.05.01 Provisao p/perdas c/Investimentos (15.376) (19.454) (4.963) (9.819)
3.06.05.02 Outras despesas (1.056) (1.056) (19) (62)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 (248) (1.231)
3.07 Resultado Operacional (17.115) (22.069) (5.595) (12.451)
3.08 Resultado Nao Operacional 105 370 442 1.013
3.08.01 Receitas 105 370 442 1.013
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes (17.010) (21.699) (5.153) (11.438)
3.10 Provisao para IR e Contribui¢gdo Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participag6es/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2002

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS S/A.

3-CNPJ
50.926.955/0001-42

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO - 01/07/2002 a 30/09/2002 4 - 01/01/2002 a 30/09/2002 5 - 01/07/2001 a 30/09/2001 6 - 01/01/2001 a 30/09/2001
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (17.010) (21.699) (5.153) (11.438)
NUMERO AQOES, EX-TESOURARIA (Mil) 6.022.140 6.022.140 6.022.140 6.022.140
LUCRO POR ACAO (Realis)
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,00282) (0,00360) (0,00086) (0,00190)
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2002
Reapresentagdo Esponténea

01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

VULCABRAS S/A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 30 DE SETEMBRO DE 2002

1. APRESENTACOES DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As presentes demonstragoes financeiras foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.

2 . PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a.

b.

C.

d.

e.

f.

g.

h.

Apuracao do Resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Provisao para devedores duvidosos
Constituida com base em avaliacdo dos créditos em montante que se estima ser suficiente para cobrir
possiveis perdas na realizagcdo das contas a receber.

Estoques - Nota 5§

S@o demonstrados aos custos médios de compra ou de fabricacdo, quando inferiores aos precos de
mercado ou valores ajustados através de provisdes para perdas por obsolescéncia.

As importacdes em andamento sdo demonstradas aos custos incorridos.

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao apresentados ao valor de realizacdo, incluindo, quando aplicdvel, os rendimentos e as variacoes
monetdrias auferidos até a data do balango. Os bens ndo destinados a atividades sdo representados
substancialmente pelos terrenos e edificios industriais localizados em Jundiai — SP, e demonstrados
pelos valores residuais contdbeis. Com a transferéncia das operagdes industriais para o Nordeste,
somente pequena parte desse imdvel estd sendo utilizado por setores administrativos da Companhia e
suas controladas, sendo inten¢@o da administracio, prosseguir os estudos para sua alienagao.

Investimentos - Nota 7

Os investimentos em sociedades controladas s@o avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial,
com base em demonstragdes contabeis, auditadas por auditores independentes e preparadas de acordo
com os mesmos critérios da controladora.

Os demais investimentos sdo demonstrados ao custo de aquisicao.

Imobilizados - Nota 8
E demonstrado ao custo de aquisicdo ou construcio deduzido da depreciagdo acumulada. A
depreciacdo € calculada pelo método linear, mediante aplicagdo das taxas divulgadas na nota 8.

Empréstimos e financiamentos - Nota 9

Os empréstimos e financiamentos sdo atualizados por variagdes monetdrias e cambiais, quando
aplicdveis, e acrescidos de juros, calculados proporcionalmente até a data do balanco conforme
indices contratados com as institui¢des financeiras. As variacdes monetdrias e cambiais e 0s juros, sao
apropriados em despesas financeiras no resultado do exercicio.

Demais Passivo circulante e exigivel a longo prazo
Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos
correspondentes encargos e variagdes incorridos até a data do balanco.
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2002
Reapresentagdo Esponténea

01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

i. Imposto de renda e contribuicio social -

O imposto de renda e a contribui¢ao social estdo calculados de acordo com a legisla¢do vigente em cada
periodo base. Nao foram apuradas neste trimestre obrigagdes relativas a estes tributo em razdo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. Nao hd prazo limite para compensar esses
prejuizos com lucros tributaveis futuros.

Conservadoramente a Companhia opta por ndo reconhecer contabilmente os créditos fiscais
correspondentes a esses prejuizos e bases negativas.

A controlada Vulcabras do Nordeste S. A. goza de incentivo fiscal do imposto de renda Pessoa Juridica,
concedido sob a forma de isen¢@o do imposto devido, calculado com base no resultado das atividades
incentivadas - venda de producio prépria -, até o ano calendério de 2006.

j- Ajustes a valor presente
Os créditos e obriga¢des com valores pré-fixados foram ajustados a valores presentes a partir da origem
de cada transacdo, com base na taxa de juros financeiros.

k. Variacoes cambiais
A companhia ndo exerceu a op¢do de diferir as variagdes cambiais, conforme deliberagio CVM n° 404

de 27/09/2001, tendo contabilizado essas variagdes cambiais no resultado do exercicio.

3 - Demonstracoes Financeiras Consolidadas:

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas em conformidade com os critérios de
consolidagcdo emanados da legislacdo societdria e abrangem as demonstracdes financeiras da controladora
Vulcabras S. A. e controladas Vulcabras do Nordeste S. A. e Comercial Vulcabras Ltda.

Resultado do semestre Passivo a descoberto

Controladora (21.699) (27.913)
Lucros ndo realizados na alienacdo de bens e estoque 946 (4.312)
Equivaléncia patrimonial sobre valores registrados

Diretamente no patrimdnio liquido da controlada (13.299) -
Consolidado (34.052) (32.225)

4. CONTAS A RECEBER DE ENERGIA ELETRICA

Conforme determinacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, a controlada Vulcabras do
Nordeste S/A. registrou as vendas de energia elétrica realizadas no &mbito do Mercado Atacadista de Energia
Elétrica — MAE, observando o regime de competéncia. Os valores transacionados, no montante de R$ 5.526
em 30 de setembro de 2002, devem ser homologados pela Administradora de Servicos do MAE — ASMAE. A
ASMAE informou, mas ainda ndo homologou, os valores das vendas de energia elétrica. A controlada
Vulcabras do Nordeste S/A. contabilizou as vendas com base nos valores informados pela ASMAE.

A Administra¢do da Companhia entende que a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa constituida é
suficiente para fazer face a eventuais perdas e ndo espera perdas significativas na realizacdo desses ativos.
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Esponténea

Legislagdo Societdria
Data-Base - 30/09/2002

01176-2 VULCABRAS S/A.

50.926.955/0001-42

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Controladas
Comercial Vulcabras Ltda Vulcabras do Nordeste S/A Consolidado
30/09/2002 30/06/2002 30/09/2002 30/06/2002 30/09/2002 30/06/2002
Outras contas a receber - 5.526 5526 - 5.526 5.526
5.ESTOQUES
Controladora Consolidado
30/09/2002 30/06/2002 30/09/2002 30/06/2002
Produtos Acabados - - 5.777 4.972
Produtos em Fabricagio 2.323 1.701
Mercadorias para Revenda 0 9 6.332 7.694
Matéria-Prima e Materiais Secundérios 3.668 5.346
Importa¢des em Andamento 7.162 2.717
Materiais para Reposicdo 987 767
0 9 26.249 23.197

6. Depésitos Judiciais

Em funcdo das contingéncias fiscais, trabalhistas e civeis, em que discute diversas a¢des, a Companhia
efetuou os seguintes depdsitos para recursos, mantidos no grupo do Realizdvel a Longo Prazo, até decisdo

judicial final dessas acdes:

Controladora Consolidado
30/09/2002 30/06/2002 30/09/2002 30/06/2002
Depésitos Fiscais / Tributdrios 2.486 2481 6.240 6.192
Depdsitos para Acdes Trabalhistas 1.072 1.105 1.167 1.200
Total 3.558 3.586 7.407 7.392
7. Investimentos
Controladora Consolidado

30/09/2002 30/06/2002 30/09/2002 30/06/2002
Participacdo Societdrias Permanentes
em Controladas - -
Outros Investimentos - - 772 756
Total - - 772 756
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base

- 30/09/2002

Reapresentagdo Esponténea

01176-2 VULCABRAS S/A.

50.926.955/0001-42

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

a) Participacio direta em controladas

CONTROLADORA
Vulcabras do Nordeste S/A. Comercial Vulcabras Ltda.
30/09/2002 30/06/2002 30/09/2002  30/06/2002

Quantidade de acdes/quotas possuidas-mil 30.584 30.584 3.206 3.206
Participagdo 99,99 % 99,99 % 18.78% 51,85%
Capital social realizado atualizado 22.800 22.800 17.072 6.183
Passivo a Descoberto/Patrimdnio Liquido (27.759) (8.457) (4.045) (9.035)
Resultado do Exercicio (31.991) (7.701) (13.704) (7.693)
Resultado de participacdo societdria - - -

Provisao para perdas com investimentos (27.757) (8.456) (760) (4.685)

b) Participacio indireta em controladas
A companhia possui participacdo indireta na sociedade abaixo, através de sua controladora Vulcabras do

Nordeste S/A.
Comercial Vulcabras Ltda

30/09/2002 30/06/2002
Quantidade de acdes/quotas possuidas — mil 14.457 2977
Participagio 81.22% 48.15%
Capital social realizado atualizado 17.072 6.183
Passivo a Descoberto/Patrimdnio Liquido (4.045) (9.035)
Resultado do Exercicio (13.704) (7.693)
Resultado de participacdo societdria -
Provisdo para perdas com investimentos (3.286) (4.350)

¢) A empresa constituiu provisdo para perdas c/investimentos correspondente ao valor do passivo a

descoberto das Controladas Vulcabras do Nordeste S/A. e Comercial Vulcabras
debitado no resultado do periodo o valor de R$ 19.454

8. Imobilizado

Ltda. , tendo sido

Taxas Anuais Controladora Consolidado
Depreciacio 30/09/2002  30/06/2002  30/09/2002 30/06/2002
—  Terrenos - 254 254
—  Obras Civis 4% 9.637 9.637
— Maquinas e Acessorios 10% 11.849 11.849 45.063 43.896
—  Moéveis, Utens. e Equipamentos 10% 1.775 1.775 3.670 3.634
—  Veiculos 20% 220 220 277 277
— Instalagdes e Benfeitorias 10% 3.880 3.880 9.423 8.711
—  Marcas e Patentes - 375 375 401 401
—  Computadores e Periféricos 20% 2.630 2.630 4.241 3.584
—  Obras em Andamento - 122 122 540 540
20.851 20.851 73.506 70.934
— Depreciagdo Acumulada (18.675) (18.541) (33.448) (32.594)
2.176 2.310 40.058 38.340
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9 . Empréstimos e Financiamentos

a) Composicao
Controladora Consolidado
30/09/2002  30/06/2002  30/09/2002  30/06/2002

— Finames e cédula de crédito industrial com encargos

TILP 4,0% a 13,0%*. - - 11.634 12.106
—  Financiamentos em moeda estrangeira, com juros

LIBOR e SPREAD de 0,35% a 4,0% aa - - 20.575 14.135
— Financiamento de exporta¢do sobre os contratos de

cambio (ACC e ACE), c/ juros de 8,25% a 10,0% aa - - 1.773 2.418
— Financiamento IFC, juros de 8,91%* + variagdo

cambial.. - - 59.970 42.824
— Financiamento de exportagdo EXIM em reais com

encargos de TJLP + juros de 2,5%aa - - 2.213 2.178
— Financiamento de curto prazo para capital de giro,

com juros CDI/CETIP + 0,25% a 1,0% a.m. - - 42.066 38.196

- - 138.231 111.857

Parcelas de Curto Prazo - - 67.690 53.653

Parcelas de Longo Prazo - - 70.541 58.204

- Em garantia dos financiamentos foram oferecidas notas promissdrias avalizadas, alienag¢do fiducidria
de bens e caucdo de duplicatas e hipoteca do prédio industrial da Vulcabras do Nordeste S/A. em
Horizonte-CE.

b) O principal dos empréstimos e financiamentos a longo prazo, tem seus vencimentos assim programados:

Controladora Consolidado
Vencimentos 30/06/2002 31/03/2002 30/09/2002 30/06/2002
2.003 - - 9.010 15.642
2.004 - - 30.042 14.710
2.005 14.623 11.115
Apos 2.005 - - 16.866 16.737
- - 70.541 58.204

10 . Financiamentos para Investimentos

A controlada Vulcabras do Nordeste S/A tem beneficios fiscais por intermédio de programas
administrados pelo Banco do Estado do Ceard S/A, denominados PROVIN, PROAPI E PDCI.

A partir de 04/2001 a controlada Comercial Vulcabras Ltda. passou a ter beneficio fiscal do PDCI.

A partir de 07/2002 a controlada Vulcabras do Nordeste S/A passou a ter beneficio fiscal relativo a venda
de artigos do vestudrio em geral de fabricagdo prépria — PROVIN.

Referidos financiamentos s@o concedidos mensalmente por montantes correspondente a: - Valor total do
ICMS efetivamente recolhido e relativo a venda de cal¢ados de fabricacdo prépria - PROVIN, com
vencimentos em 60 meses contados a partir da data de cada concessdo. Vigéncia: Até Setembro de 2011,
75% do ICMS efetivamente recolhido e relativo a venda dos artigos do vestudrio em geral de fabricagdo
prépria, com vencimento em 36 meses contando a partir da data de cada concessdo. Vigéncia: Até Junho
de 2012 - 60% do valor efetivamente recolhido de ICMS sobre as importag¢des de artigos complementares
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a linha de produtos da Controlada - PDCI, com vencimento em 36 meses contados a partir da data de cada
concessdo. Vigéncia: Até Setembro de 2001 e Margo de 2006 - 11% do valor FOB das exportacdes
efetivamente realizadas de fabricag¢do da Controlada - PROAPI, com vencimento em 60 meses contados
a partir de cada concessdo . Vigéncia: Até Maio de 2013.

No exercicio, esses descontos totalizaram R$ 12.723 (R$ 9.120 no mesmo periodo de 2.001) e foram
contabilizados no momento da obtencdo dos referidos financiamentos no Patrimoénio Liquido, em sub-
conta de Reserva de Capital.

11. Provisées para contingéncias

Controladora Consolidado
30/09/2002  30/06/2002  30/09/2002 30/06/2002

Curto Prazo

Provisao para contingéncias trabalhistas 2.806 2.804 2.807 2.805
Longo Prazo

Provisao para contingéncias trabalhistas 1.096 1.096 1.105 1.105
Provisao para contingéncias tributdria 273 273 296 296
Provisdo para contingéncias civeis 986 985 986 985
Provisao para perdas com impostos 56 56 2.671 2.522
Provisao para parcelamento FGTS 412 412 412 412

2.822 2.822 5.470 5.320

5.528 5.626 8.277 8.125

A empresa discute em juizo diversas acdes trabalhistas, civeis e tributdria tendo constituido provisdes para
fazer face a eventuais perdas nesses processos, com base na opinido de nossos consultores juridicos.

12 . Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS
a) Adesao ao Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS

Essa Companhia , observando o disposto na Lei 9.964 de 10 de abril de 2.000, aderiu ao Programa de
Recuperacdo Fiscal - REFIS, visando um sistema especial de parcelamento e pagamento de suas obrigacdes
fiscais federais existentes para a Secretdria da Receita Federal e o Instituto Nacional do Seguro - INSS, cujos
fatos geradores tenham ocorrido até 29 de fevereiro de 2.000. A opg¢do dessa companhia por aludido
programa foi devidamente aceita e homologada pelo Comité Gestor que administra em 30.04.2001, e foram
regularizados.

b) Garantias

Conforme previsto na legislagdo pertinente a Companhia deu em garantia o seu imével situado a Av. Antonio
Frederico Ozanan, 1440, sendo avaliado em r$ 15.880 através de hipoteca, pelo valor da divida do REFIS, no
valor de RS 4.864.

¢) Obrigacoes

A opgdo pelo REFIS sujeita a Companhia a determinadas obriga¢des que sdo condigdes para sua manutencdo
no programa, destacando-se acompanhamento fiscal especifico, pagamento regular das parcelas do débito
consolidado, bem como de todos os tributos e contribui¢cdes devidos apds essa consolidagdo, que vem sendo
rigorosamente observado.
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Os comentdrios referentes a este quadro; estdo informados no quadro 8.01 deste relatdrio.
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2002

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS S/A.

3 - CNPJ
50.926.955/0001-42

06.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2002 4 - 30/06/2002

1 Ativo Total 156.919 143.904
1.01 Ativo Circulante 97.086 85.819
1.01.01 Disponibilidades 566 783
1.01.02 Créditos 60.110 54.517
1.01.02.01 Clientes 62.504 56.887
1.01.02.02 Proviséo para Devedores Duvidosos (2.394) (2.370)
1.01.03 Estoques 26.249 28.197
1.01.04 Outros 10.161 7.322
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 19.003 18.989
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 19.003 18.989
1.02.03.01 Bens n&do Destinados a Atividade 7.409 7.408
1.02.08.02 Titulos da Divida Publica 3.780 3.780
1.02.03.03 Depésitos Judiciais 7.407 7.392
1.02.03.08 Outros Depésitos 407 409
1.03 Ativo Permanente 40.830 39.096
1.03.01 Investimentos 772 756
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 772 756
1.03.02 Imobilizado 40.058 38.340
1.03.03 Diferido 0 0
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2002

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS S/A.

3 - CNPJ
50.926.955/0001-42

06.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 30/09/2002 4 - 30/06/2002

2 Passivo Total 156.919 143.904
2.01 Passivo Circulante 99.713 83.923
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 68.007 54.342
2.01.01.01 Empréstimos e Financiamentos 67.690 53.653
2.01.01.02 Financiamentos Incentivados 317 689
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 10.183 12.074
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigoes 3.742 3.191
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 16.275 13.322
2.01.06.01 Provisbes para Férias e Encargos 4.917 3.961
2.01.06.04 Provisdo para Contingéncia Trabalhista 2.807 2.805
2.01.06.05 Outras Provisées 8.551 6.556
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 1.506 994
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 89.431 75.409
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 71.625 59.180
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 70.541 58.204
2.02.01.02 Financiamentos Incentivados 1.084 976
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 5.470 5.320
2.02.03.01 Proviséo para Contingéncia 5.470 5.320
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.05 Outros 12.336 10.909
2.02.05.01 Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS 6.373 5.063
2.02.05.02 Outros 2.788 2.671
2.02.05.03 Imposto com Exigibilidade Suspensa 3.175 3.175
2.02.05.04 Crédito para Futuro Aumento de Capital 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Participagdes Minoritarias 0 0
2.05 Patrimoénio Liquido (32.225) (15.428)
2.05.01 Capital Social Realizado 126.464 126.464
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagcao 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.01 Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retengao de Lucros 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados (158.689) (141.892)

23/10/2007 16:26:10

Pag:

19




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

VULCABRAS S/A.

3 - CNPJ
50.926.955/0001-42

06.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO

|2 - DESCRIGAO

|3 -30/09/2002

4 -30/06/2002
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2002

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS S/A.

3-CNPJ
50.926.955/0001-42

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2002 a 30/09/2002 4 - 01/01/2002 a 30/09/2002 5 - 01/07/2001 a 30/09/2001 6 - 01/01/2001 a 30/09/2001

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 66.320 171.368 48.784 127.742
3.02 Dedugobes da Receita Bruta (16.207) (45.270) (12.224) (31.500)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 50.113 126.098 36.560 96.242
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (29.958) (72.935) (18.843) (53.520)
3.05 Resultado Bruto 20.155 53.163 17.717 42.722
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (42.266) (87.019) (25.723) (63.460)
3.06.01 Com Vendas (9.593) (27.935) (8.386) (24.397)
3.06.02 Gerais e Administrativas (3.422) (10.892) (2.816) (8.093)
3.06.03 Financeiras (28.195) (47.136) (14.502) (30.908)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 4.552 11.816 2.805 7.995
3.06.03.02 Despesas Financeiras (32.747) (58.952) (17.307) (38.903)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.056) (1.056) (19) (62)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (22.111) (33.856) (8.006) (20.738)
3.08 Resultado Nao Operacional (507) (158) 409 617
3.08.01 Receitas 0 0 525 1.165
3.08.02 Despesas (507) (158) (116) (548)
3.09 Resultado Antes Tributacéo/Participacdes (22.618) (34.014) (7.597) (20.121)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 190 (37) 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participag6es/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
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Data-Base - 30/09/2002

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01176-2

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS S/A.

3-CNPJ
50.926.955/0001-42

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2002 a 30/09/2002 4 - 01/01/2002 a 30/09/2002 5 - 01/07/2001 a 30/09/2001 6 - 01/01/2001 a 30/09/2001
3.14 Participacoes Minoritarias 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (22.428) (34.051) (7.597) (20.121)
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 6.022.140 6.022.140 6.022.140 6.022.140
LUCRO POR ACAO (Reais)
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,00372) (0,00565) (0,00126) (0,00334)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Senhores Acionistas,

A VULCABRAS pelo 4° ano consecutivo vem apresentando taxas de crescimento superiores as do mercado
de calgados com o faturamento bruto dos primeiros nove meses do ano atingindo R$ 171,4 milhdes ( R$
127,7 milhdes em 2001 ) , crescimento de 34% sobre o mesmo periodo de 2001.

O lucro bruto no periodo foi de R$ 53,2 milhdes, crescimento de 25% sobre o mesmo periodo de 2001 ( R$
42,7 milhoes ), correspondente a praticamente 10 vezes o de 1999.

Receita Bruta - nove meses Lucro Bruto - nove meses
180,0 1 (R$ milhes ) 1714 600 (RS milhdes )
160,0 - 53,2
140,0 - 1277 50,0
427
1200 - 00
100,0 - 91,9
80,0 | 300
60,4 21,1
60,0 1 200
40,0
100
20,0 55
1999 2000 2001 2002 1999 2000 2001 2002

Resultado Operacional

v As operagdes da VULCABRAS medidas pelo “EBITDA” operacional — portanto com a exclusio de
“outras despesas e receitas operacionais e ndo operacionais”-, € com a inclusdo dos incentivos fiscais que
contabilmente estdo creditados diretamente ao patriménio liquido,- geraram em 2002 R$ 31,0 milhdes, (
R$ 22,9 milhdes em 2001) representando 25% da receita liquida ( 24% em 2001 ) que representa um
crescimento de 35% sobre 2001.

EBITDA OPERACIONAL
Jan. a Set/02 Jan. a Set/01
Receita operacional liquida 126.098 100% 96.242 100%
Custo dos produtos vendidos (72.935) 58% (53.520) 56%
Lucro bruto 53.163  42% 42.722  44%
Despesas operacionais (38.826) 31% (32.490) 34%
DepreciacOes apropriadas ao custo e as despesas operacionais 3.334 3% 2.943 3%
EBITDA sem incentivos fiscais 17.671 14% 13.175 14%
Incentivos fiscais contabilizados no patrimonio liquido 13.299 11% 9.696 10%
EBITDA operacional 30.970 25% 22.871 24%
EBITDA operacional - R$ milhes EBITDA operacional - %s/ ROL
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Os dados histéricos dos tltimos exercicios do EBITDA mostra um crescente desempenho pela leitura
conjunta dos seguintes fatores :

e O EBTIDA operacional representa expressiva participacio sobre a receita operacional liquida :
25% nestes nove meses ¢ 24% mesmo periodo anterior.

e O crescimento do faturamento neste semestre foi de 34% enquanto o EBITDA foi de 35%;

Despesas financeiras liquidas

v" As despesas financeiras liquidas de nove meses foram de R$ 46,5 milhdes ( R$30,9 milhdes no ano
anterior ) , em grande parte devido a expressiva desvalorizagdo cambial ocorrida neste periodo,
integralmente contabilizada em despesas financeiras.

v" Face a grande desvalorizag¢do cambial ocorrida neste periodo ( variagdo de 68% neste ano de 2002 contra
37% em 2001 ) a moeda norte-americana em 30/09/02 fechou cotada a R$ 3,89 = 1 US$. A variagdo
cambial contabilizada neste periodo teve as seguintes caracteristicas quanto ao vencimento das
obrigagdes contratadas:

Passivo Bancario Contratado em USS$
Setembro / 2002

US$ mil R$ mil
Curto Prazo 9.469 36.879
Longo Prazo 11.667 45.440
Total 21.136 82.319

Despesas de Variacao Cambial Passiva

Setembro/2002

R$ mil
Despesas apropriadas e pagas 2.534

Despesas apropriadas e nao desembolsadas

curto prazo 13.179
longo prazo 18.369
Total ndo desembolsado 31.548
Total contabilizado no periodo 34.082
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2002
Reapresentagido Esponténea

01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Jundiai ( SP ), 14 de Novembro de 2002

CONSELHO DE ADMINISTRAGAOQ

Pedro Grendene Bartelle - Presidente
Alexandre Grendene Bartelle - 12 Vice-Presidente
Milton Cardoso dos Santos Filho - 2° Vice-Presidente

DIRETORIA

Pedro Grendene Bartelle
Milton Cardoso dos Santos Filho
André Luiz da Silva Gliiher

Diretor de Relacdes com Investidores
Milton Cardoso dos Santos Filho

RESPONSAVEL TECNICO
Manoel Damiao da Silveira Neto
Contador- CRC-SP-1 RJ 052266-S9
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01176-2 VULCABRAS S/A.

3-CNPJ
50.926.955/0001-42

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3 - CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiIQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGCOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
01 [VULCABRAS DO NORDESTE S/A 00.954.394/0001-17  |[FECHADA CONTROLADA | 99,99] 99,99
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 30.584| 30.584
02 |COMERCIAL VULCABRAS LTDA 59.247.486/0001-00 |FECHADA CONTROLADA | 51,85| 51,85
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 6.183' 6.183
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01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO
ESPECIAL

Aos
Diretores e Acionistas da
Vulcabras S/A

1. Efetuamos uma revisdo especial das informacdes trimestrais - ITR’s da Vulcabras S/A e

das informacdes trimestrais consolidadas da Vulcabras S/A com suas controladas
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2002, compreendendo o balanco
patrimonial, a demonstracdo do resultado, o relatério de desempenho e as informagdes
relevantes.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo

IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu principalmente de: a) indagagdo e
discussdo com os administradores responsdveis pelas dreas contdbeis, financeiras e
operacional da Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracao das
informacgdes trimestrais e b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqiientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e as operagdes
da Companbhia.

. Baseados em nossa revisio especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificacao
relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais acima referidas para que as
mesmas estejam de acordo com as praticas contdbeis emanadas da legislacdo societéria
brasileira, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, especificamente aplicdveis a elaboragdo das informagdes
trimestrais.

. As informagdes trimestrais referidas no primeiro pardgrafo foram elaboradas
considerando a continuidade operacional da Companhia. As demonstragdes financeiras
ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizacdo e classificagdo dos valores de ativos
ou quanto a classificacdo de passivos que seriam requeridos na impossibilidade da
Companhia continuar operando. A Companhia apresenta passivo a descoberto e elevado
indice de endividamento. A reversdo dessas posi¢cdes e a continuidade normal dos seus
negocios dependem do sucesso de suas operagdes futuras.

. Conforme descrito na nota explicativa n° 4, as demonstra¢gdes financeiras da controlada
Vulcabras do Nordeste S/A., em 30 de setembro de 2002, contemplam valores a receber
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2002
Reapresentagdo Esponténea

01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA
resultantes da comercializacdo de energia livre. Esses valores representam as melhores
estimativas da controlada com base nas informacdes disponibilizadas pela
Administradora de Servicos do MAE — ASMAE. A realizagdo destes valores depende da
libera¢do dos niimeros finais do MAE para permitir a liquidacao financeira.

6. As informagdes do trimestre findo em 30 de setembro de 2002 incluem, para fins de
comparagdo, os valores das contas de receitas e despesas do trimestre findo em 30 de
setembro de 2001, constantes das informagdes trimestrais anteriormente revisadas por
outros auditores independentes, conforme relatério de revisdo especial, sem ressalvas,
com énfase quanto ao mesmo assunto comentado no 4° pardgrafo, emitido em 12 de
novembro de 2001, por esses outros auditores.

Jundiai (SP), 12 de novembro de 2002

& ErnsT & YOUNG
Auditores Independentes S/C
CRC- 2SP 015.199/0-6

Aurivaldo Coimbra de Oliveira
Contador CRC-1PE 009.428/0-4-S-SP
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 30/09/2002

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42
CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS DO NORDESTE S/A

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2002 a 30/09/2002 4-01/01/2002 a 30/09/2002 5 - 01/07/2001 a 30/09/2001 6 - 01/01/2001 a 30/09/2001

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 60.968 148.210 38.597 105.775
3.02 Deducgdes da Receita Bruta (14.213) (35.022) (9.135) (24.614)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 46.755 113.188 29.462 81.161
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (27.561) (65.680) (15.765) (45.934)
3.05 Resultado Bruto 19.194 47.508 13.697 35.227
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (43.510) (79.382) (20.188) (51.684)
3.06.01 Com Vendas (7.688) (19.909) (4.411) (16.246)
3.06.02 Gerais e Administrativas (2.745) (7.768) (1.672) (5.278)
3.06.03 Financeiras (23.254) (38.232) (12.277) (27.419)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 8.923 10.242 2.402 7.104
3.06.03.02 Despesas Financeiras (32.177) (48.474) (14.679) (34.523)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 1.066 (2.584) (1.599) (1.599)
3.06.05.01 Provisao para Perdas com Investimentos 0 (2.584) (1.599) (1.599)
3.06.05.02 Reversao prov. p/Perdas com Investimento 1.066 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (10.889) (10.889) (229) (1.142)
3.07 Resultado Operacional (24.316) (31.874) (6.491) (16.457)
3.08 Resultado Nao Operacional (164) (80) (33) (391)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (164) (80) (33) (391)
3.09 Resultado Antes Tributac@o/Participagbes (24.480) (31.954) (6.524) (16.848)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2002 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42
CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
VULCABRAS DO NORDESTE S/A

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2002 a 30/09/2002 4-01/01/2002 a 30/09/2002 5 - 01/07/2001 a 30/09/2001 6 - 01/01/2001 a 30/09/2001
3.10 Provisao para IR e Contribui¢gdo Social 190 (37) 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participac6es/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (24.290) (31.991) (6.524) (16.848)
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 30.584 30.584 30.584 30.584
LUCRO POR AGAO (Reais)
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,79421) (1,04600) (0,21331) (0,55088)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2002 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42
CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMERCIAL VULCABRAS LTDA

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2002 a 30/09/2002 4-01/01/2002 a 30/09/2002 5 - 01/07/2001 a 30/09/2001 6 - 01/01/2001 a 30/09/2001

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 6.796 26.899 11.613 25.935
3.02 Deducgdes da Receita Bruta (1.982) (10.186) (3.089) (6.886)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 4.814 16.713 8.524 19.049
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (3.528) (11.436) (5.670) (11.996)
3.05 Resultado Bruto 1.286 5.277 2.854 7.053
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (6.849) (18.533) (6.979) (13.116)
3.06.01 Com Vendas (1.755) (7.801) (3.845) (7.757)
3.06.02 Gerais e Administrativas (393) (2.269) (899) (1.865)
3.06.03 Financeiras (4.701) (8.463) (2.235) (3.494)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 415 1.524 381 733
3.06.03.02 Despesas Financeiras (5.116) (9.987) (2.616) (4.227)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (5.563) (13.256) (4.125) (6.063)
3.08 Resultado Nao Operacional (448) (448) 0 (5)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (448) (448) 0 (5)
3.09 Resultado Antes Tributacao/Participagdes (6.011) (13.704) (4.125) (6.068)
3.10 Provisao para IR e Contribui¢gdo Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2002 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacado Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42
CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
COMERCIAL VULCABRAS LTDA

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/07/2002 a 30/09/2002 4-01/01/2002 a 30/09/2002 5 - 01/07/2001 a 30/09/2001 6 - 01/01/2001 a 30/09/2001
3.12 Participac6es/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (6.011) (13.704) (4.125) (6.068)
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 6.183 6.183 6.183 6.183
LUCRO POR ACAO (Reais)
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,97218) (2,21640) (0,66715) (0,98140)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2002
Reapresentagdo Esponténea

01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42

19.01 - DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS
Quadro: 17.01 —- RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — SEM RESSALVA

5. Conforme descrito na nota explicativa n° 4, as demonstragdes financeiras da controlada
Vulcabras do Nordeste S/A., em 30 de setembro de 2002, contemplam valores a receber
resultantes da comercializacdo de energia livre. Esses valores representam as melhores
estimativas da controlada com base nas informagdes disponibilizadas pela
Administradora de Servicos do MAE — ASMAE. A realizagdo destes valores depende da
liberacao dos nimeros finais do MAE para permitir a liquidagdo financeira.
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ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2002
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentacdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01176-2 VULCABRAS S/A. 50.926.955/0001-42
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